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Noticias del Mercado

Lo que pasé esta Semana

Internacional:

- El dato de inflacion de julio para Estados Unidos conocido esta semana marcO una nueva sefial positiva en el proceso de desinflacion
gue viene transitando la economia norteamericana desde mediados del afio pasado.

- IEAinformé que a nivel global el consumo de petroleo alcanzo la cifra de 103 millones de barriles por dia, debido a la elevada demanda
de Chinay los paises de la OCDE. De esta manera, se superan los valores maximos alcanzados pre pandemia.

Local:

- La dltima semana antes de las PASO estuvo marcada por los rebalanceos y la busqueda de cobertura, lo que derivé en una mayor
volatilidad en el frente cambiario. EI mercado de futuros mostré alta volatilidad en un contexto en el que el BCRA acelero el ritmo
devaluatorio, mientras la busqueda de cobertura cambiaria también impuls6 a los bonos soberanos dollar-linked y Duales. También se
vieron fuertes rebalanceos y rescates netos de la industria de FCI, aunque esto no impidio que la ultima licitacion de deuda antes de las
PASO mostrara resultados favorables. En general, la dindmica no sorprende teniendo en cuenta que esta semana era la Ultima
oportunidad que tenian los inversores para posicionarse de cara a las PASO.

- En la licitacion del dia de ayer, el tesoro obtuvo financiamiento neto por $96 mil millones ya que acept6 ofertas por 821 mil millones y
enfrentaba vencimientos en torno a los 725 mil millones, lo que implica una tasa del roll over del 113%.

- continua el drenaje de reservas para el Banco Central. En lo que va de la semana muestra un saldo negativo de U$S 128 millones
encadenando 3 dias consecutivos de ventas. La desaceleracion de las liquidaciones del agro sigue incidiendo negativamente en la
performance del BCRA, que se replica en la caida de las reservas brutas por debajo de los U$S 24.000 millones mientras que las
reservas netas se mantienen negativas en torno a los U$S 10.000 millones.

- El domingo se celebran las PASO en Argentina.
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Calendario Econdmico

Lunes 14-08 Martes 15-08 Miercoles 16-08 Jueves 17-08 Viernes 18-08
\Ventas minoristas Permisos de construccién | Nuevas peticiones de subsidio Recuento de
. (Jul) / Inventarios de petréleo por desempleo / [dice yacimientos activos en
Estados Unidos . subyacentes (Mensual) crudo de la AIE/ Bctas de la manufacturero de la Fed de EE.UU. de Baker
(Jul) reunion del FOMC 00 Filadelfia (Ago) T -
Confianza del indice ZEW de confianza .
. . PIB en la zonaeuro Balanza comercial de la
Europa consumidor en inversoraen la zona IPC en lazonaeuro
~ (Anual) (2T) zonaeuro (Jun)
Espafia euro (Ago)
Emergentes - - - - -
indice de precios al Utilizacion de la c g
. . . Indice del costo de la
. consumidor (IPC). capacidad instalada en - .
Argentina - . i . . - construccion (ICC). Julio
Cobertura nacional. [laindustria (UCII). Junio de 2023
Julio de 2023 de 2023
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

10/8/2023 4/8/2023 Var. Semanal MTD
Tasas de Referencia chite Evolucion 5Y CDs CDS Argentina:
US 2y 4,89% 4,90% -0,1bps 2.1bps 476,8 bps g colombie
US 10Y 4,17% 4,19% -2,1bps 21,1 bps 324,2 bps 800 { —— Mexico
5Y CDS Argentina 552820 bps  5.787,66 bps -259,5 bps 388,6 bps -39.609,8 bps 700 1 furauis
BADLAR Privados (1) 91,63% 93,25% -162,5 bps 37,5 bps 6,3 bps ZEZ ]
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 0,0 bps 2.200,0 bps 400 -

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 222 5 ' ey ‘—0
Dolar A 3500- MULC 286,20 279,32 2,5% 4.6% _ 01/185/’189/’181/’195/’199/’191/’205/’209/’201/’215/’219/’211/’225/’229/’221/’235/’23
Délar MEP 529,69 514,99 2,9% 4,1%

Délar CCL 582,50 570,80 2,1% 10,3% 10 - TasaBadlarvs TM20 vs Leliq iaAZL:R.q
Délar / Euro 1,10 1,10 -0,3% -0,1% I 3,0% 100 - TMZ0

DXY (Dollar Index) 102,52 102,02 0,5% 0,7% E -1,3% %0 7

Real / Dolar 4,89 4,87 0,4% 3,6% ‘ -7.1% :

Ameérica 50 o

Merval 814,68 780,01 4,4% -5,9% -% 4 v

S&P 500 (USA) 44591 446,81 -0,2% -2,6% I,?,% ZZ

Nasdag (USA) 13.737,99 13.909,24 -1,2% -4,2% _-% © X 0000
Dow Jones (USA) 35176,15 35065,62 0,30@ _111% ’ 5’9% 1/18 5/189/18 1/19 5/199/1'91/205/209/201/21 5/219/211/225/229/221/235/23
Bovespa (Brasi) 24.190,50 21.906,17 10,4% -6,3% l,l% 200 - _BO\E/‘;:L‘LCW" IT:;ET;HSAzéiafZZ:; - 1$MERVAL
Europa 180

DAX (Alemania) 17.562,58 17.563,00 -0,0% -2,9% .7,1% 160

CAC 40 (Francia) 8.161,37 8.053,89 1,3% -1,0% .3,5% i:g

IBEX 35 (Espafia) 10.432,47 10.314,61 1,1% -1,6% .7,6% 100

COMMODITIES (CHICAGO) 80

Soja (USDITon.) 518,78 530,54 -2,2% -2,3% -6,4% o0

Maiz (USD/Ton.) 190,26 190,65 -0,2% -4,1% - -28,9% ZZ

Trigo (USD/Ton.) 234,32 232,57 0,8% -4,2% . -17,6% 0

] 1/185/18 9/18 1/195/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/215/21 9/21 1/225/22 9/22 1/23 5/23
Oro (USD/Onza Troy) 1.912,06 1.941,62 -1,5% -2,7% ‘ 5,4%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

CAUCIONES ENARS Y USD TNA Cauciones ARS
, . 140,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 1B0.0% | eereeeend O e L TR @i, o
120,0% °
3 ARS 81,26% 124,76% 316.082.255.105 110,0%
7 ARS 85,63% 133,79% 15.939.662.115 pt
TR Q.ceeccccccesne @cccccccesceass@roccsccscessesscssans
14 ARS 84,89% 130,52% 173.301.145 80,0% ) v °
70.0% ® TNA
21 ARS 84,21% 127,52% 12.450.690 60.0%
@ TEA
31 ARS 84,75% 126,60% 3.133.179.022 4518(82//0
_______________________________________ ’ 0 5 10 15 20 25 30 35
: UsD 0.77% 0,77% 15.262.781 oo
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
160,0%
Plazo (dias) ~ TNA Prom. Monto Nominal ~ Cant. Negociada 140,0% s .~ .
12000 G s
0-30 89,3% 136,6% 85.995.881 32 100,0% [P o
’ @ cocssssscsces Qecoceccoscesce @
31-60 91,6% 134,5% 111.586.329 51 80,0%
60,0%
61-90 89,0% 123,3% 292.426.383 157 40,0% ° TNA
91-120 94,4% 127,2% 333.462.016 164 20,0% TEA
0,0%
121-130 100,4% 131,4% 163.420.751 47 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (dias)



Informe Semanal & FIRST

Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e==Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Informacion al 11-08

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29  9/7/2029  9/7/2021 41,08% 2,4 34,0 32,86% 121.695

AL30  9/7/2030  9/7/2021 40,10% 2,4 32,5 32,39% 3.983

AL35  9/7/2035  9/7/2021 21,65% 5,7 33,8 33,60% 6.842.721

AE38  9/1/2038  9/7/2021 23,30% 4,8 36,5 36,38% 98.746

AL41  9/7/2041  9/7/2021 20,51% 5,7 32,9 32,76% 735.765
GD20  9/7/2029  o/7/2021  3s47% 25 383 370% il 145.690

GD30  9/7/2030  9/7/2021 31,92% 2,7 39,0 38,83% .—2,0% 1.603.881

GD35  9/7/2035  9/7/2021 20,90% 5,8 35,1 34,95% _a 22.603

GD38  9/1/2038  9/7/2021 20,98% 5,0 40,5 40,32% Io,s% 40.696.588

GDA1  9/7/2041  9/7/2021  17,64% 6,2 385  38,33% _ 2.670.901

GD46  9/7/2046  9/7/2021 22,76% 4,5 34,1 33,91% -3,8% 359.614

TR o Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
40% ..
o T
30% 602 T AE38 AL4l
. . ......... ..., AT s 'AL(?5035
6 GD46 GD38 . GDA1
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
Duration (afos)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 11-08

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/1/2024  -43,21% 1,2 412,8  173,19% 229.222
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -60,89% 0,9 5670  178,13% 906.510
TX26  4/11/2026 9/11/2023  -18,00% 0,6 4648  163,20% 849.017
TX28  4/11/2028 9/11/2023  -11,69% 3,4 444,0  155,80% 119.277
DICP  31/12/2033 31/12/2023  -4,20% 56 9300,0  166,80% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023 0,65% 10,1 51000 115,13% 360
CUAP 31/12/2045 31/12/2023 2,59% 13,8 6750,0 110,33% 38.105
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X18S3 34 18/9/2023 14,75% 0,09 191,60
X1803 74 28/10/2023 7,20% 0,20 121,50
X23N3 100 23/11/2023 -0,77% 0,27 119,69

TIR
20%

0%
0,00
-20%

-40%

-60%

-80%

TIR
20%

15%
10%
5%
0%

-5%

2,00
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Soberanos en Pesos CER
.4,09,.. ---- 6:00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00
Duration (afios)
Letras a Descuento Ajustadas por CER
14,75%
..
...... 7,20%
........ )
-0,77%
0
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacion al 11-08

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023 177,75% 0,2 91,05 86,62% 2.670.901
TO26 17/10/2026 17/10/2023 116,32% 0,1 28,50 27,16% 40.696.588

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 11-08

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 11/08

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-08-23 320,05 11,83%  [N2050%N ~ 597.9% 351.000 1.438.707
29-09-23 371,70 200%  [DDPISHONN  574.1% 228.000 703.077
31-10-23 420,00 468%  [DDDOBMONN  451.4% 71.000 348.339
30-11-23 462,00 614%  |DN200RUN ~ 376.2% 77.000 170.975
20-12-23 526,00 838%  |N21000  383,3% 30.000 120.343
31-01-24 575,70 1012%  [DNSIPRUNN  333.2% 16.000 51.718
29-02-24 625,00 1184%  [DN2I2BUN  307,3% 4.000 23744
72%‘:);'“?'““3 Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro

597,9% TNA, -
600,0% o 574,1% Implicita
e — 451,4%
woo% T ELE 383,3%

...................... 333’2%
.............................. 307,3%

300,0% e

205,6% 218,1% 208,1% 200,2% 216,9% 212,2% 212,8%
200,08 ++4+5555555 5555555555555
100,0%

0,0%

08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA
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TNA Devaluacidén Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.200

1.150

1.100

i-g;g Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo) i
950 — Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
900
850 o CCL
800
750
700
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600
550
500
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400
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250
200
150
100

50
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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CAPITAL MARKETS

pecha Cotizacion _ Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
11/8/2023 286,20 3,98% 61,58% 543,78 90,00% 582,50 103,53%
En ARS /USD
700,00 Délar Oficial
Délar MEP
600,00 Ddlar CCL
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
2100

1900
1700
1500
1300
1100

900

(0] B AR S (O R R R R R LR R, IR deseecsecsnscrssessessesscsscsscscesaBtoccetneccesscssesscsscsscsscsscsscsscseoecne : .

500

300

100 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

14



Informe Semanal

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 11/08

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

indice MERVAL 474.553,79 0,89% 6,59% - 134,83% -
ALUAR $ 441,50 1,85% -2,65% _150,07% 686.799
MACRO $  1.543,00 -0,60% 10,58% _5,00% 294.668
BYMA L.E BYMA 4 379,00 4,55% 6,61% - 78,52% 725.429
CENTRAL PUERTO Cw:,:,,“m $ 405,00 2,61% 13,32% - 91,49% 744.013
COMER DEL PLATA sCce . ... § 39,35 -0,51% -8,49% - 100,66% 3.510.747
CABLEVISION HOLD $  1.673,00 -4,40% 3,91% - 67,99% 27.287
EDENOR EEdenor $ 401,00 -1,47% -1,51% -8% 217.476
FRANCES BBVA $  1.047,00 -0,35% 7,30% - 130,01% 220.936
GP FIN GALICIA $ 994,95 -1,15% 11,74% _ 1.124.589
MIRGOR $  9.070,50 0,92% -0,78% - 63,89% 6.338
PAMPA ENERGIA ~ Pampacreras $  1.057,45 2,60% 12,18% - 140,38% 692.612
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie $ 370,00 0,12% 11,06% - 141,28% 741.302
TRAN GAS NORTEC Te<=ra & g 650,00 -0,23% -1,07% - 80,81% 209.698
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 145500 -0,44% 11,16% - 79,40% 118.937
TRANSENER @Transener $ 334,00 0,45% -2,20% - 81,03% 253.521
TERNIUM ARG -, $ 424,00 2,91% -0,59% - 86,78% 503.937
GP FINANVALORES 8 105,25 0,72% -1,86% - 58,32% 897.175
YPF SOCIEDAD $  8.620,00 0,10% 6,66% _3,88% 222.977 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs

(M

COTIZACION ADRs AL 11/08

Ticker

ETFMSCI Argentina
FRANCES
MACRO
CRESUD
EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE

BBWVA
D
Macro

CRESUD

NEdenor

1) Galicia

“Pampaecrerqgia

SUPERVIELLE

TELECOM ==
TRAN GAS DEL SUR th L
TENARIS Tenaris
IRSA ‘
CENTRAL PUERTO ___ =h
TERNIUM ARG s, B R 1IN LA0
CORP AMERICA k:“\ AT“UR'CA
DESPEGAR . despegar
LOMA <m)
MERCADO LIBRE D meeeeoe

$

$

Ultimo

5,34

25,50

7,44

13,43

17,02

44,16

3,13

5,53

12,14

33,70

14,55

7,47

6,81

40,01

13,78

8,63

6,60

1.341,02

Var % Diaria

-0,47%
-0,12%
-0,78%
1,16%
-1,32%
-1,10%
2,93%
2,29%
-1,78%
-0,37%
0,22%
1,11%
0,27%
2,56%
-1,36%
0,58%
6,41%
3,77%

-3,32%

Var %

Semanal

4,42%

3,50%

6,16%

-1,39%

-5,56%

7,65%

6,58%

6,10%

-6,59%

5,43%

2,23%

2,03%

2,05%

7,24%

-2,13%

-1,08%

12,81%

4,27%

15,13%

@ FIRST

Var % YTD

i 37,09%

40,47%
3,97%
19,59%

,09%

38,24%

6,63%

2,84%

-4,17%

58,32%

14,65%

30,92%

57,85%

2,78%

58,47%

CAPITAL MARKETS

547.170

237.331

85.357

31.715

845.436

271.985

118.326

109.821

95.141

801.212

1.648.377

55.062

48.125

111.252

13.001

112.412

26.583

421.551 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 11/08

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $  10.664,00 0,22% -2,49% 139,9% 70.153
TESLA "T‘ $  9.712,00 -0,85% 1,09% 23.346
PETROBRAS Gl perrosmas  $ 8.127,50 -0,64% 1,55% 140,6% 13.083
ALIBABA GROUP €2 $  6.348,00 -3,73% 5,76% 90,0% 33.533
GENERAL ELECTRIC @ $ 859000 0,92% 7,99% 144,5% 4.491
MICROSOFT CORP B8 642200 -0,35% 3,50% 1355%  34.897
BARRICK GOLD earmick  $  10.066,00 1,05% 7,41% 71,8% 14.208
VALE V vate $  3.979,00 -1,66% 0,87% 39,1% 45.728
BANCO ITAU & $  3.340,00 -1,36% -0,19% 121,4% 396
AMAZON amazon s 577,50 0,52% 14,02% 190,2% 288.758
BANCO BRADESCO D pradesco & 1.861,00 -1,40% -5,80% 94,1% 30.910
GOOGLE Google $ 1.336,50 -0,11% 6,41% 155,8% 157.243
MC DONALD'S $  7.19550 -0,21% 5,00% 91,3% 5.960
NETFLIX NETFLIX $  15.812,00 -1,56% 3,76% 149,1% 1.451
FACEBOOK 00 $ 752200 -1,35% 1,31% 13.662
COCA COLA @_@% $ 731200 0,23% 3,78% 68,3% 235.298
BERKSHIRE HATHAWAY Bussune g g 753 50 0,45% 7,71% 102,0% 17.564
BIOCERES SEMILLAS C@;/ $  14.400,00 -1,04% 0,14% 73,7% 835

(1) Cotizacion en ARS 18
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